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Hechos economicos relevantes

Mercados Globales

+ Los mercados operan mixtos mientras crece preocupacién por acuerdo sobre techo de la Tabla de Pronosticos Macroeconomicos
deuda. Los mercados asiaticos se mezclan a medida que los inversores digieren los datos

de PIB de Japén. En Europa las bolsas caen mayoritariamente en promedio 0,1%. Los mmmm
futuros en EEUU suben en promedio 0,3% en medio de las conversaciones por el techo de PIB (a/a %) 1 75 15 25

la deuda en Estados Unidos. Los tesoros a 10 afos operan en 3.519%. mientras que el

precio del petréleo Brent continila ganando algo de terreno y opera en 75,07 USD/b IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,84 4,43

(+0,23%).
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
* Negociaciones sobre el techo de deuda en EE.UU.: Es posible llegar a un acuerdo antes del

fin de semana. Las negociaciones entre el presidente Joe Biden y el congresista republicano Usbcop 4077 4850 4726 4823
Kevin McCarthy sobre el techo de deuda de Estados Unidos finalizaron el martes tras menos
de una hora, mientras el temor inminente a un impago de la deuda estadounidense sin
precedentes ha llevado a Biden a acortar un préximo viaje a Asia. La reunién terminé con un
tono optimista e inesperado, ya que McCarthy, al salir de la reunién con Biden y otros lideres .
del Congreso, dijo: "Es posible llegar a un acuerdo a finales de semana". Eventos para la Jornada:

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

+ Japon: PIB del primer trimestre crecié hasta el 0,4% trimestral por encima al previsto por . Estados Unidos: Permisos de construccion (7:30
analistas. El crecimiento de la economia japonesa fue del 0,4% q/q, frente al 0,1% previsto y
el 0,0% anterior, segun la lectura preliminar de las cifras del PIB del primer trimestre de 2023.
El PIB anualizado subié al 1,6%, frente al 0,7% previsto y el 0,1% anterior. . Colombia: Financiacion de vivienda (2:00 pm)

am) / Inventarios de Petréleo (9:30 am)

* La produccion industrial de Estados Unidos crecié en abril un 0,5% tras el estancamiento
de febrero y marzo. En abril, la produccién industrial crecié 0,5% en EEUU, mas de lo
esperado por los analistas tras un estancamiento los dos meses anteriores. En la medicién
interanual, la produccién industrial solo crecié un 0,2%.

» La inflacién anual de la zona euro subié al 7% en abril. La tasa de inflacion interanual de la
zona euro se acelera una décima en abril hasta el 7%, frente al 6,9% del mes de marzo,
mientras que en la UE los precios aliviaron su escalada al 8,1% desde el 8,3% de marzo,
acumulando cinco meses de moderacion.

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia
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* La presion sobre la Fed sera “enorme” si el desempleo empieza a subir y la inflacién se COLCAP 1538 0.1% 1.9 9 0%
mantiene alta - presidente de la Fed de Atlanta. "La Fed tendrd que mantenerse \;on cop 3743 0.7% 4.9% 80%
'superfuerte’ en su compromiso con la inflacion", ha declarado el Presidente del Banco de la CDS 5Y 210 _5’5% —3’6% > é%

Reserva Federal (Fed) de Atlanta, Raphael Bostic, durante su participacién en una conferencia

organizada por el Banco de la Reserva Federal de Atlanta.
Comportamiento de las monedas

* El presidente de Ecuador, Guillermo Lasso, disolvié el Congreso y convocé a elecciones Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

anticipadas. Esto se dio a través de la firma de un decreto que contempla la disolucién del
Congreso y la convocatoria a nuevas elecciones. La decisidon de Lasso se da luego de que se

Nivel 1D ™ YTD
defendiera ante el Congreso en el juicio politico en su contra. El presidente usé la causal DXY Index 98.0 1% 2.6% 2.4%
dispuesta en la constitucion de grave crisis politica y conmocién interna. EURUSD 11070 16% -3.1% -2.6%
: GBPUSD 1,3182 0,6% -2,6% -2,6%
Colombia USDJPY 115,87 0,2% 0,3% 0,7%
» Las importaciones contintian contrayéndose en linea con la desaceleracién de la economia UsDCOP 3743 -0,7% -4,9% -8,0%
colombiana. El dato de importaciones de marzo, publicado por el DANE el martes 16 de USDMXN 20,9033 -2,2% 2,1% 1,8%
mayo, fue de USD 5.856,8 millones (términos CIF), se contrajeron un 17,1% y alcanzaron los USDBRL 5,0117 -1,0% -4,3% -10,1%
niveles mas bajos desde septiembre de 2021. El déficit comercial se ubicé en USD 1084 m (- USDCLP 804,83 -0,7% -1,0% -5,5%
29,2% a/a). Respecto al afio anterior, todas las importaciones segin uso o destino USDPEN 3,7273 -0,3% -2,1% -6,9%
econdmico registraron contracciones superiores a los dos digitos: materias primas y
productos intermedios (-23,2% y/y), bienes de consumo (-11,6% y/y), bienes de capital y Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

material de construccion (-10,4% a/a), lo que refleja la desaceleracion de manera general
sobre la demanda internay la inversion.

* Reforma laboral: se vuelve a aplazar radicacion de la ponencia en el Congreso. La ministra Comentario de Mercado
de Trabajo de Colombia, Gloria Inés Ramirez, habia anunciado que la radicacion de la

&

§ ponencia para primer debate de la reforma laboral seria el martes, 16 de mayo. Sin embargo,

2<  debido a que se busca que esta sea firmada por mas ponentes de los diferentes partidos El peso colombiano super6 a sus pares regionales el dia de ayer
2 . . p

55  politicos y para que se logre un mayor consenso, se determind aplazarla de nuevo para hoy perdiendo 29,5 pesos. El comercio se realizd en el rango corto

= . .

§§ miércoles 17 de mayo. 4520/4540 con un pico en 4550 que fue fuertemente vendido por

£o ; . i L offshore en el mercado absoluto. Los agentes extranjeros eran en su

w L M ’ . ’ . .

: IRe o’rma ala sallud. r;laydmas de 20 nuevos;rtlculos aprobad;ls plo('j' 'Zco"';'s'lon Sipt'ma dle mayoria compradores, mientras que los locales tenian flujos mixtos. Se

2 a Camara. En la tarde de este martes 16 de mayo se reanudé el debate de la reforma a la estima un 4550/4600 como zona de venta para operaciones

o . . , . . , re

° salluc!, dzspl)ues de quZ v;’:\rloT act]cc)res s'ectorlale; presentarabn sus co|n5|dera‘c,|ones sobre IeI estructurales. Hoy el mercado amanece con un délar fortaleciéndose,

L4 . .

< tramite ‘e proyecto de ley, las a ectagones sobre su apro aa?r?.y a pgtmon para que la luego del anuncio del presidente de Ecuador, lo cual afecta las

o fuera retirado y p'resentar un nuevo articulado con un mayot analisis y cuidado. En total, se monedas en Latam por el riesgo politico. Se prevé un pico de 4590

> aprobaron 21 articulos que se sumaron a los 3 aprobados el jueves de la semana pasada.

arriba.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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